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MEGAQM

FONDOS COMUNES DE INVERSION

I Una Mirada a los Mercados Externos

v'Rally de Treasuries por tono v'Brent con sesgo bajista en el v'S&P -1,4% con VIX algo mas
“risk-off” (rotacion fuera de margen por preocupacion de alto
tech/Aly demanda de refugio) + demanda / toma de ganancias v'> Lectura de mercado mas
inflaciéon algo mas benigna (aun con episodios de prima cercana a “growth scare /
v'> Compresion de yields. geopolitica); derating” que a “lower yields =
v'Oro con correccion tactica bullish”, con tech liderando
pese alrally de fondo (ajuste de bajas.

posicionamiento y menor bid de
cobertura intradia).

Evolucion Precios de Referencia

18/02/26 DXY | TB10Y] Real m CPI enero-26: inflacion
Valor 420 68,7 97,3 4,07 5,22 4937 |6.843 19,9 general de 2,4% a/a (vs 2,7%
7D 1,7% -1,1% 0,4% | -2,4% 0,8% |-3,2% | -1,4% _ 20,6 previo) y core 2,5% i.a.
30D 8,1%  7,9% -2,1% -3,8% -2,7% 7,4% | -1,4% 18,1 = refuerza narrativa de
Vs Max2025 | -3,6% -17,0% -11,2% -12,2% -14,6% 10,5% | 0,0% -32,4 desinflacion gradlilal.y temor
YTD 9,1%  12,9%  -1,1% -2,0% -4,6% 12,6% | 0,0% = 17,3 por menor crecimiento.

Prom vs Prom 4,0% -14,4% -9,7% -8,7% -10,7% 72,7% | 15,1%
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Retorno la Volatilidad a la Tasa Riesgo Pais en 520 pts y renta

Sigue la compra de Reservas Corta variable

Con cierta volatilidad en el El Tesoro retomo su rol de absorber En una semana algo mas compleja
volumen, pero sigue la racha pesos. A pesar de dejar oferta para el riesgo emergente, se amplio
continua de compra de reservas afuera en la ultima licitacion, la brecha con comparablesen 10
del BCRA. subieron las tasas cortas. puntos.

. £s un proceso que elBCRA quiere LHR subi6 10 puntos y Argentina 20
Por ahora sin dar margen a la suavizar, pero por ahora seguimos .
. . . puntos. Hoy ese spread esta en 256
expansion de la Base Monetaria. viendo tasas cortas que de a ratos P
ptsytocd minimo de 232 (28/01)
superan a la TAMAR.

Evolucidn Diaria de la Base Monetaria
EL BCRA ACUMULANDO RESERVAS o Lo
0-ene-26 6-ene-26 ene-26 0-ene-26 6-feb-26 eb-26 D 103 6,0%
SO NCETWECN 44.397  44.609  45.565 44.503 44.939 45158 | o0 o o
Var de Reservas 3.230 212 236 -852 436 219 100 3,0%
Compras Sec Priv 218 470 291 180 317 615 2.090 o 2,0%
0O0.lI. 15 -101 -1 0 -899 12 -1.028 o7 o
Tesoro -4.158 100  -184 361 -15 -3 -4.099 o =—Base Monetaria Base 100 0%
Encajes 3.833  -367 129  -1.393 922 -66 3.058 gq  ====Posicién BCRA Simulténeas vs B 2,05
Otros 3.352 309 721 -210 112 -315 3.969 % 30%
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I Perspectivas de Liquidez Proximas Semanas.

> El rol del Tesoro es cada vez mas relevante en los flujos de
pesosy el nivel de la tasa de interés.

» Sigue necesitando hacerse de pesos para cumplir con sus
obligaciones en moneda extranjera. Pero también necesita
estirar el perfil de vencimientos.

» Cada llamado a licitacién es un punto de inflexion y puede

implicar una suba o un recorte en las tasas de interés

dependiendo de cuantos pesos absorba o inyecte.

» Las licitaciones de fin de mes son mas complejas por la
necesidad de los bancos de cerrar la integracion de efectivo
minimo.

Datos en Tasa Dollar

CER

Tasa Fija

TOTAL
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Tasas de Corto Plazo afectadas por Tesoro

Illll II_I‘ |
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Cronograma Licitacion

Args Bill Variable Linked Llamado Licitacion Liquidacion
27-feb-26 5,16 0,88 0,00 3,34 9,38 23-feb 25-feb 27-feb
16-mar-26 5,14 5,29 0,00 0,00 10,43 10-mar 12-mar 16-mar
31-mar-26 0,00 0,00 7,65 0,00 7,65 25-mar 27-mar 31-mar
17-abr-26 8,34 0,00 0,00 0,00 8,34 13-abr 15-abr 17-abr
30-abr-26 14,42 3,16 0,00 3,17 20,75 24-abr 28-abr 30-abr
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» La licitacion de la ultima semana y el feriado largo se combinaron para encarecer la liquidez a 1 dia.
» Las opciones de cash management se vienen moviendo de acuerdo con esas necesidades.

» Con los niveles del viernes, la caucion a 1 dia volvié a ser la opcion ganadora, quitandole algo de flujo a
los fondos de Money Market.

» Las Lecaps operan en toda la curva ya claramente por debajo del techo proyectado de la banda cambiaria.
» Fututos operando por debajo de Lecps, con tasa de sintéticos DLK promediando 4 / 4,5% desde junio 2026
en adelante.
» Liquidez dependiente del rol que asuma el BCRA en las proximas semanas y de las flexibilizacion de
encajes.
TNA TEA — Tipo de Cambio implicito en Rofexy en Lecaps
28,7% 32,8% 2,39% 2.000
31,6% 36,5% 2,63% 190 e a0
TAMAR (5D avg) 31,6% 36,6% 2,63% s0 e L7 I
Caucion 1D 37,5% 45,5% 317% | e 1692 _g-" o~ *®
- 1700 e 1648 _og-" o <
Caucién 7D 35,1% 41,9% 296% | e Lsos 1812 _ o
MegaQM Pesos 29,4% 34,2% 2,45% 1600 o7 gy 150 T B
MegaQM Balanceado 32,9% 38,9% 2,74% 1.500 L 413 1';5_2,;0""4 - — o= Futuro Rofex

MegaQM Ahorro 33,8% 40,2% 2,82% 1.400

1.300
MegaQM Liquidez USD 1,77% 1,79% 0,15%
MegaQM Renta USD 3,65% 3,72% 0,30%

= === |mplicito Lecaps
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I Foto Deuda del Tesoro

> Paso la licitacion del Tesoro y la tasa corta se recalentd por menor liquidez. La curva de tasa fija
quedo con poca pendiente negativa. El premio por ir largo solo podria venir de compresion, no por
devengamiento.

» La curva CER comprimié luego del dato del IPC, aunque todavia se ven forwards superiores a 8 en el
tramo medio y largo.

TAMAR

Dur Mes

TASAFLJA

CER
TEA TEA | Dur Mes

Ticker Ticker Ticker

S27F6
S16M6
S17A6
S30A6
S29Y6
T30J6
S31L6
S31G6
S3006
S30N6
TO26
T15E7
T30A7

27/2/2026
16/3/2026
17/4/2026
30/4/2026
29/5/2026
30/6/2026
31/7/2026
31/8/2026
30/10/2026
30/11/2026
17/10/2026
15/1/2027
30/4/2027

36,5%
39,8%
39,6%
37,1%
36,1%
37,0%
36,1%
34,8%
35,1%
34,6%
36,8%
36,2%
35,1%

10,7

29/5/2026
30/6/2026
31/7/2026
30/10/2026
30/11/2026
15/12/2026
31/3/2027
30/6/2027
15/12/2027
30/6/2028
9/11/2028
30/11/2031
31/12/2033

0,6%
2,8%
4,0%
6,5%
7,5%
6,9%
7,2%
7,9%
8,1%
8,4%
7,6%
8,3%
8,4%

3,3
4,4
5,5
8,5
9,5
10,0
13,5
16,5
22,1
28,7
17,0
39,4
42,0

M27F6
M30A6
M31G6
TTM26
TTJ26
TTS26
TTD26
TMF27

Ticker
D27F6
D30A6
TZV26

27/2/2026
30/4/2026
31/8/2026
16/3/2026
30/6/2026
15/9/2026

15/12/2026

271212027

-55,4%
1,0%
3,8%
-2,0%
4,1%

5,0%

5,6%

8,1%

DOLLAR LINKED

27/6/2026
30/4/2026
30/6/2026

5,1%
5,5%
2,2%

0,5
1,8
4,6
0,7
3,2
5,0
7,1
8,5

Dur M

0,2
2,3
4,4
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I BreakEven: ;Qué espera el Mercado?

> El mercado sigue calibrando ) Infla Break Even
Tasa Fija Q Meses

expectativas: Mes Anualiz
S29Y6

T30J6
S3006
T15E7

* Inflacion bajé a 25,3%.

 Tamar a diciembre en 26,7%.
Apenas por arriba de la inflacidn

esperada. Spread es el que ; . Mensual | Anual
garantiza el retorno real. TTM26 S16M6 16/3/2026  3,36% 40,30%
TTJ26 T30J6 30/6/2026  2,38% 28,60% 3,17%
. : TTS26 S3006 15/9/2026  2,20% 26,40% 4,79%
* Inflacion esperada para primer /3/ ° ° °
TTD26 S30N6 15/12/2026  2,23% 26,70% 3,85%

semestre en el ritmo del 34% anual,

todavia muy alto. Instrumento

* Devaluacion a abril 2027 (14 meses S27F6 D27F6 27/2/2026  1.409  2,21% 30,0%
todavia en torno al 30% anual. Luce $30A6 D30A6 30/4/2026  1.474 2.21% 30,0%
alto. T30J6 TZV26  30/6/2026  1.558 2.47% 34,0%

T30A7 BPOC7 30/4/2027  1.988 2.20% 29,8%
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Stock AUM Flujos en Pesos Flujo / REND. Industria
13/2/2026 Arg$ MM | En % 1dia 7 dias 30D YTD AUM Inic 7 dias YTD
TOTAL INDUSTRIA FCI 83.830 100% -1.294 -1.953 4.314 5.568 7.2% -0,19% 1,9%
Total Arg$ 65.789 785% | -1.356 -2.277 2.722 2.602 4,2% 0,22% 2,3%
Total USD 18.041 21,5% 62 324 1.592 2.966 18,9% 1,08% 1,1%
CASH MANAGEMENT 57.347 68,4% | -1.359 -2.271 3.053 3.689 6,9% 0,45% 2,8%
Fondos en Arg$ 48.542 57,9% | -1.366 -2.340 2.324 2.086 4,6% 0,49% 3,2%
Money Market 42.019 50,1% -1.361 -2.353 1.986 1.881 4.8% 0,44% 3,0%
Lecaps T+0 1.010 1,2% -6 -28 97 42 4,5% 0,68% 3,7%
T+1 5.513 6,6% 1 41 242 163 3,2% 0,85% 4,3%
Money Market USD 8.806 10,5% 7 69 730 1.603 21,3% 0,18% 0,6%
ASSET MANAGEMENT 26.482 31,6% 64 318 1.260 1.879 7.9% 0,00% 0,0%
Fondos en Arg$ 17.247 20,6% 10 63 398 516 3,1% -0,56% -0,2%
CER 1.586 1,9% 9 34 34 91 6,3% 1,16% 4.9%
Dollar Linked 1.325 1,6% -12 -4 2 -87 -116 -7,9% -1,39% -2,0%
INFRA 958 1,1% o -12 -18 -1 -1,1% -1,33% -1,4%
PyME 1725 2,1% 4 3 5 -22 -1,3% 0,40% 3,2%
Renta Variable Arg 1.802 21% 1 37 26 38 1,8% -5,00% -6,8%
Resto $ 9.852 11,8% 8 43 437 535 6,0% 0,00% 0,0%
Fondos en USD 9.235 11,0% 54 255 862 1.363 16,8% 1,94 % 1,5%

En lo que va del aho los flujos siguen muy positivos en el mundo délar, pero mucho mas restringidos y
volatiles en el segmento pesos. La volatilidad de la tasa de interés a 1 dias, que se explica principalmente por
la menor liquidez que se da cada vez que el Tesoro retira pesos, ha afectado a esos flujos. La compra de
dolares del BCRA no parece alcanzar para compensar esa absorcion del Tesoro.
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MUNDO PESOS 13/02/26 Perfil del Fondo R?\'{'::';'i/"ct:)s n:g";:t'::;ig:’::::s) MUNDO PESOS:
Caterort TNA * La semana pasada cerré con flujo fuertemente
ategoria . .,
Cartera negativo para MM por suba de tasa de caucion.
MEGAQM Pesos MoneyMariet | 29,4%  342% 03 05%  23%  34%  00% 0.0% Expectativa de normalizacién gradual de liquidez
MEGAQM Balanceado lecapsT+0 | 32,8% 389% 1,3 07%  34%  42%  10,0% 3,3% Por ahora la lectura del mercado es de suba
MEGAQM Ahorro T+l 33,8% 402% 4,2 11%  3,6%  50%  16,7% 6,7% o . .
; transitoria de tasa, expectativa de que bajen y
MEGAQM Renta Mixta Badlar 353% 423% 26 | 09%  35%  48%  10,0% 0,0% ; Lfluio a M Market
MEGAQM Ret Absoluto CER 73%  75% 188  12%  36%  54%  267% 13,3% retorne e' ujo a Money ar'e.
o
MEGAQM Cobertura DLK 39%  40% 65 | -14% -25% -14%  450% 35,0% Se mantiene el escalonamlrento en el resto de.los
MEGAQM Acciones Rofex20 n.c. n.c. nc. | -56% -7,0% -7,6%  550% 55,0% fondos de CM. Con curva mas plana, el T+1 requiere
MEGAQM Retorno Total RetornoAbsoluto | 25,5%  29,1% 0,1 = 1,0%  34%  41%  350% 21,7% algo mas de permanencia. El balanceado como
MEGAQM PyME PyME-Badlar | 282%  32,7% 3,9 06% 21% 32%  83% 0,0% opcion para plazos medios por menor nivel de
MEGAQM Infraestructura Infra 26,6% 30,6% 209 @ -10% -2,1% -1,0%  45,0% 26,7% volatilidad.
MEGAQM Sustentable ASG 279% 32,3% 9,9 -1,5%  -2,0% -0,6%  450% 33,3% . La cobertura CER, con tasas reales que se

sostienen altas en el tramo medio de la curva sigue

MUNDO DOLAR 13/02/26 Perfil del Fondo ':\‘j‘a‘:’;véi')’ n;’;’:t‘::j‘lf)’:‘::::s) siendo una buena opcién para inversores con un
horizonte mas largo.
Categoria

MEGAQM Liquidez USD Money Market = 1,7%  1,8% 05 003% 013% 020%  0,0% 0,0% MUNDO DOLAR:

MEGAQM Renta USD T+1 36% 3,7% 28 006% 026% 040%  1,7% 0,0% * Las tasas cortas siguen estables y bajas. El premio

MEGAQM RF Latam USD Latam 46%  47% 305 014% 054% 061%  30,0% 1,7% aparece recién a partir del MegaQM Renta USD.

MEGAQM Latam Corpo USD | latamCorpo = 4,6%  4,8% 284  0,09% 052% 0,70% 21,7% 3,3% * Los fondos LATAM aprovecharon la debilidad del

MEGAQM Corporativo USD | Corpolocal = 54%  56% 33,7 021% 2,05% 2,00% 38,3% 21,7% doélar para recibir flujos y mejorar su valor.

MEGAQM Ahorro USD Soberano Local = 8,3%  88% 604  0,89% 4,7%  4,44% 46,7% 31,7% * El segmento corporativo local también con buena
dinamica.

|Cash Mngt USD (50% MQM Liq / 50% Renta G USD) 2,8% 1,6 0,04% 020% 030%  1,7% 0,0%
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